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 橡胶期货周报 

供需双弱 宏观风险释放后观望底部支撑 

  

 
主要观点  

  行情回顾。本周天胶震荡下跌。 

截至周五，沪胶主力合约报收于 18585 元/吨，周涨幅-3.05%。

INE20 号胶主力合约报收于 15685 元/吨，周涨幅-3.42%。丁二烯橡

胶主力合约报收于 16960 元/吨，周涨幅 6.47%。 

  基本面情况。供给端，2026 年 9 月份， ANRPC 产量合计 105.89 万

吨，同比-9.87%。需求端，11 月 5日当周，全钢胎开工率 58.01%，

较上周+0.22 个百分点；半钢胎开工率 64.30%，较上周-0.48 个百

分点。 

  后市展望。上周天胶震荡下跌。基本面来看，全球仍处割胶旺季，

近天气扰动减弱，市场预计割胶将有所恢复，9 月份，ANRPC 产量环

比增长 0.17%，但无法扭转年度减产事实，出口仍相当低迷，当月

出口仅 76.27 万吨，同比下降 6.43%，环比下降 4.38%，当前厄尔尼

诺事件处于发展阶段，市场仍将继续交易厄尔尼诺下的减产兑现情

况，天气仍是重要扰动因素。原料胶价格延续偏强走势，产胶国出

口量大幅缩减，国内进口数量持续偏低，9月份，天胶进口 59 万

吨，同比下降 20.27%。需求端来看，轮胎企业开工弱稳，9月轮胎

出口恢复增长，随着欧盟双方落地，出口预期承压，汽车产销同环

比下降，重卡销量同比降幅扩大，天然橡胶保税区库存小幅增长。

整体来看，天胶供需双弱，短期随着宏观风险释放有望企稳，关注

底部支撑。 
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一、行情回顾 

期货市场

沪胶 18585 -3.05% 158.72 -15.15% 12.28 -9.76%

20号胶 15685 -3.42% 42.00 7.83% 6.54 -4.85%

丁二烯橡胶 16960 6.47% 20.42 -19.10% 5.95 -9.00%

18500 -0.54% 17800 -1.66% 82.88 -0.26%

18550 -2.37% 24500 -1.21% 19900 -1.24%

2450 -1.80% 2450 -1.80% 2395 -1.84%

2900 1.21% -1245 29.02% 1695 -1585

收盘价 成交量 持仓量

海南 云南 泰国合艾未熏烟片

云南国营全乳胶 泰三烟片胶 越南3L

STR20青岛保税区 SMR20青岛保税区 SIR20青岛保税区

沪胶-20号胶 沪胶-越南3L 沪胶-丁二烯橡胶

原料市场

现货市场
天然橡胶

价差

 

图 1 沪胶价格走势  图 2日胶价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 现货市场上海报价  图 4青岛保税区报价 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5天然橡胶期货与越南 3L 价差  图 6天然橡胶期货与泰国 STR20 混合胶价差 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、基本面概括 

（一）天气和产量情况 

单位：万吨 产量 同比 环比 1-9月累计 累计同比 出口 同比 环比 1-9月累计 累计同比

泰国 42.50 -9.84% -9.82% 326.02 -0.72% 34.95 9.97% 3.07% 307.08 1.18%

印度尼西亚 15.28 -18.98% -0.39% 118.86 -8.21% 12.68 -25.61% -15.22% 97.36 -16.00%

马来西亚 3.00 12.78% 1.69% 22.27 -13.48% 7.50 0.00% 7.30% 69.46 -10.07%

越南 15.00 -10.18% 4.90% 83.77 -8.64% 13.00 -20.83% -9.72% 101.44 -16.07%

中国 13.24 9.24% 32.14% 63.01 0.40%  

图 9 泰国 10 月降水量 

 

 图 10 厄尔尼诺指数与南方涛动指数 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 泰国橡胶产量 

 

 图 12 印度尼西亚橡胶产量 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 13 马来西亚橡胶产量 

 

 图 14 越南橡胶产量 

 

 

  

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

（二）库存和产销情况 

（万吨） 同比 环比 （万吨） 同比 环比

交易所库存合计 16.30 -0.30% -4.61% 0.55 -88.15% 12.25%

仓单 14.67 22.15% 2.33% 0.77 -84.23% 35.72%

同比 环比 同比 环比

开工率（%) 全钢胎 58.01 -6.49 0.22 半钢胎 64.30 -9.38 -0.48

9月 10,084.70 -2.55% -2.52% 6,006.00 6.68% -2.07%

1-9月 91,095.10 1.29% 48,002.00 1.80%

轮胎经销商价格指数 轿车 92.70 -0.77 -1.56 卡客车 100.72 1.67 -0.04

乘用车 258.75 -9.48% 8.56% 重卡 9.87 -6.53% 14.71%

新能源 169.76 11.99% 11.00% 汽车总销量 295.62 -8.37% 9.02%

汽车经销商 库存预警指数 62.20 18.25% -1.58% 库存系数 1.68 24.44% 6.33%

汽车销量(万辆）

天然橡胶 INE20号胶

出口
(1-9月）

库存数据

下游产销数据

轮胎产量（万条）

 

 

图 17 轮胎开工率  图 18 天然橡胶交易所库存 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 19INE20 号胶交易所库存  图 20 天然橡胶进口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 21 汽车销量  图 22 重卡和新能源汽车销量 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 23 汽车库存  图 24 汽车经销商库存 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 25 中国物流业景气指数  图 26 汽车经销商价格指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

上周天胶震荡下跌。基本面来看，全球仍处割胶旺季，近天气扰动

减弱，市场预计割胶将有所恢复，9月份，ANRPC产量环比增长0.17%，

但无法扭转年度减产事实，出口仍相当低迷，当月出口仅76.27万吨，同

比下降6.43%，环比下降4.38%，当前厄尔尼诺事件处于发展阶段，市场

仍将继续交易厄尔尼诺下的减产兑现情况，天气仍是重要扰动因素。原

料胶价格延续偏强走势，产胶国出口量大幅缩减，国内进口数量持续偏

低，9月份，天胶进口59万吨，同比下降20.27%。需求端来看，轮胎企

业开工弱稳，9月轮胎出口恢复增长，随着欧盟双方落地，出口预期承

压，汽车产销同环比下降，重卡销量同比降幅扩大，天然橡胶保税区库

存小幅增长。整体来看，天胶供需双弱，短期随着宏观风险释放有望企

稳，关注底部支撑。
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 分析师简介 

赵睿，经济学学士，金融硕士，现任橡胶期货分析师。擅长基本面研究，对橡胶产业链有丰富的研究经验。 
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